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 استهلال 
 

اوف خات والماؤلات والملاحظالعديد من التس الاستثمارية وكالصكك لقد أثار قانون 

وار على معظم القنوات كما دار حوله ح ه النكدوات والمتتقيات والحواراتد لكوعقك

  ائل الإعلام المختتفة .وغيرها من وس الفضائية

 : تيهع والردالمعارضين لقانون الصكوك  ملاحظاتلأهم مخاوف و  تفنيد فيما يلي و 

 

واسككتخدام  هذه الصكككوك قيمة على سككوف تسككتوى أن الدولة تخوف أولا :

 . العامة في تمويل العجز في الموازنة حصيتتها
 

ة مستقت معنوية ها شخصيةو  مة لإصدار الصكوكمساه شركات سكوف تنشك  : الرد 

جديدة  مشروعات فعتية لهاون كوأن ي ولا يجوز الت ميم أو المصادرة وفقا لتدستور

 لمخاوف حمتة الصكوك  اتساهم في التنمية , وفي ذلك ت مين

 

ادة مسككاسككا لسككي ثانيا :تخوف من تمتك غير المصرككيين لهذه الصكككوك وفي ذلك

 مصر .
 

هو تفعيل قانون تمتك غير المصركككيين لتمتكية العامة وفيه من الضكككواب  ما  : الرد 

التي سكوف تصدر الصكوك مصرية والادارة  , كما أن الشرككاتيحمي سكيادة مصرك 

ونية القانكما يمكن وضككا المزيد من الضككمانات ,  صككول الثابتة في مصرككمصرككية والأ 

 . والشرعية لتحقيق ذلك
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 ثالثا : تخوف أن تباع الأصول الثابتة العامة
 وفي ذلك مساسا لحقوق الأجيال القادمةالمصريين  أو ترهن لغير

 

وليس حق  فق  ولأجل محدد هو أن يكون لحمتكة الصككككوك حق الانتفاع:  الرد 

وهذا ما  ,وذلك لحماية المتكية العامة  ذلك ن أو ما في حكملره ا حق أو الرقبكة

  .فلا يجب التخوف  ورد بالقانون
 

 القائمة الاستراتيجية مثل قناة المشروعات هذا القانون رابعا : تخوف أن يشكمل

 .لمصر للأمن القومي وفي ذلك مساسا وما في حكم ذلك , طااراتالم السويس أو
 

والخدمية الجديدة والتي لا  على المشرككوعات الانتاجيةيطابق  القانونهو أن  :الرد 

مجككال الركككوريككات  في دور فعككال في التنميككة , و يكون لككهلقومي س الأمن اتم

 . الاقتصادية ميةنوالت ةاهم في تحقيق العدالة الاجتماعيتس والحاجيات والتي

 

 التخوف من سككيطارة بعر رجال المال على الصكككوك وهذا يإدي إىخامسككا : 

 الاحتكار ذو النفوذ السياسي
 

لتصكككوك من سككيطارة غير  يوجد بالقانون نصككوصككا تحمي الشركككات المصككدرة: الرد 

لك من ذ , كما يمكن الرقابة على الاحتكار تجنب السيطارة أوبحيث ل المصريين عتيها

 . الادارية والشرعية واليةالرقابة المخلال أجهزة 
  



www.manaraa.com

4 

 

 أن الدولة سكوف تخصخ  بعر المشروعات وتستخدمالتخوف من  سكادسكا :

   وازنةالم العجز في قيمة هذه الصكوك لتمول بها
 

 من مشروعات الصكوك لكل مشروعسوف تمول الصكوك مشروعات جديدة و  :الرد 

مسككتقتة ومجتس إدارة ولجنة رقابة معنوية  وشككخصككية,ادية دراسككة جدوإ إقتصكك

 ة شرعية من كبارخارجي أو أكثر وكذلك هيئة رقاب اباتمالية داختية ومراقب حسكك

 ة الصكككوك مسككتثمرة في مشرككوعات كيد على أن قيموالت العتماء والفقهاء لترقابة

 .وليست وهمية فعتية جديدة

إنشاء مشروعات ولكن  بمعني تحويل متكية عامة إى خاصة خصكخصكةليس  وهذا

 خاصة أو عامة حسب الأحوال . جديدة

 

ماني التيار العت وهذا يثيرغضب من إلصكاق إسكلامية بالصكوكسكابعا : التخوف 

   الذي يرفر ما هو إسلامي
 

 مريكاوربا وأ أ  معظم دول العالم مثل دول مطابق في صيغة التمويل بالصكوك:الرد  

مية الإسككلا  الشرككيعة نذه الغرب مأخ دا ودبى وقطار والسككعودية ولقوماليزيا وتركي

بالقروض  التمويل اأسكككبابه ولا سكككيما بعكد الأزمة المالية العالمية والذي كان من

 . الإسلامي والاستثمار بفائدة والآن يطابقون صيغ عقود التمويل
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ء م عتماولقد أكد معظ ان السماوية تحرم فوائد القروضيناحية أخرإ كل الأدومن 

غ ارية وغيرها من خلال صيوالتج الانتاجية والخدمية ن تمويل المشروعاتالتمويل أ 

ظم مع أوصككت به النمو والتطاور وقد على الاسككتقرار و لتمويل الإسككلامي يحاف ا

 ية .المال و الأعمال العالم مإسسات

ولذلك يجب أن يوقن العتمانيون أن الحكمة ضكككالة المإمن أينما وجدها فهو أحق 

   , وهذه بضاعتنا ردت إلينا الناس بها
 

 مصير شركات توظيف ويكون مصيره وف من فشل مشروع الصكوكثامنا : التخ

   اأحدعتيه  ولا يقبل الأموال التي فشتت

 
: هناك شريحة كبيرة من المستثمرين الذين يفضتون الاسثمار بصيغة المشاركة  الرد 

 اليةالم في الربح والخسككارة بدلا من الاسككتثمار بنظام الفائدة, كما أن المإسككسككات

 ى, كما أن الضككمانات التالإسككلامية وغير الإسككلامية سككوف تقبل على هذه الصككيغة

وهذا أجازه الفقهاء إذا  همقق الأمن لتقدمها الدولة لحمتة الصككككوك يح يمكن أن

كان الضكككمان من  رف ثالث , كما أجاز الفقهاء أن تشكككتري هذه الصككككوك من 

أصككحابها خلال الفترة أو في نهاية الفترة حسككب ما سككوف يرد تفصككيلا في اللائحة 

 .التنفيذية

 

عايير الفنية ا لتمدوإ موضكككوعية وفقات جداد دراسكككومن ناحية أخري يجب إع 

 اوع من المشركككوعات التى تمولهالمتعارف عتيها عالميا , كما أنه سكككيكون لكل مشرككك 

ن قكائمكة في تجربة توظيف الصككككوك أجهزة رقكابكة متعكددة , وهكذه الأمور لم تك

 .الأموال
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الثابتة  ولوتتصرككف في الأصكك تحايل الحكومة على القوانين تاسككعا : التخوف من

 العامة.
 

لا و  ة لا يستطايا السيد رئيس الجمهورية: أنه في ظل دولة المإسكسكات الو نيردوال

 رقابة من وعتيهم حف  الأصككول الثابتة العامةالتحايل على القوانين التي ت الحكومة

وكذلك من  وائف الشكككعبمجتس الشكككورإ ومجتس النواب الممثل فيهما كافة  

 .التيار ات المعارضة , فلا محل من التخوف في دولة مإسسات 

 

من عدم قبول المجتما لصكككيغة الصككككوك وهى جديدة عتيه  خوفتعاشرا : ال

تميا وعمتيا لتنفيذ معاملات من عدم وجود العنصر البشرإ المإهل عوالتخوف 

 من الناحية الشرعية والفنية. الصكوك

 
 ما يلى : ويقترح في هذا الخصوص 

 

 اةمن خلال الفقهاء والدع تهيئة المجتما لقبولصكككيغة التمويل بنظام الصككككوك -1

 وسائل الإعلام المختتفة .من و  والخبراء من أهل الإختصاص

 

ككعية والفني -2 عامتين ة لت هيل التنظيم دورات تدريبية مكثفية عن الجوانب الشرك

 بنظام الصكوك الإسلامية . المرتقبين فى المشروعات الممولة

 

وضا نماذج العقود والتوائح والدورات وما في ذلك التي تساعد في عمتية التنفيذ  -3

 .والقرارات القانونود وفقا لأحكام ومبادئ الشريعة وبن
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وعلاج ات الأداء لتنمية الايجابيتفعيكل أجهزة المتابعة والتدقيق والرقابة وتقييم  -4

 الستبيات .

 

لإسلامي في الجامعات وبصفة خاصة إدخال تدريس مواد الاسكتثمار والتمويل ا – 5

لمعرفة لديهم ا كتيات الشركيعة والقانون والتجارة والادارة والاقتصاد لتخري  أجيالا

  ليصتحوا في تطابيق صيغ الصكوك وغيرها مما تقره الشريعة.

 

 أخذ بهذه الاقتراحات سوف يزال هذا التخوف . لو 
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 الخلاصة
 
,  ةالسابقوالمزاعم على معظم المخاوف  الرد قانون الصكوك الجديدمواد لقد تضكمنت  

 سوف تستكمل ما لم يرد تفصيلا في القانون .كما أن اللائحة التنفيذية لتقانون 
  

 العامة ابتةللأصول الث ضكب  تمتك غير المصركيينت الحالية قوانينالدسكتور المصركي وال و 
 حول المثارةوالمزاعم  يزيل معظم المخاوفلتمحافظه عتيها وعلى سكككيادة مصرككك وهذا 

 .قضية بيا أصول مصر للأجانب 
 

ككي اللازم لتتطابيق العملي  ويجب في المرحتة التالية  التركيز على إعداد العنصرككك البشرك

والتسكويق الجيد لتصكوك , واعداد اللائحة التنفيذية لتفصيل المجمل في القانون وبيان 
 الاجراءات التنفيذية له.

 

وسوف يساهم قانون الصكوك في جذب استثمارات جديدة لتمويل مشروعات التنمية  

ت البطاالة والفقر , كما يسككاهم في الاستغلال الرشيد لتموارد وتسكاهم في علاج مشككلا 
مصرككي مخت  إيمانا ويقينا لو نه  وهذا هو مقصككد كل .الاقتصككادية المعطاتة في مصركك 

إتفقنا عتيه ويعذر بعضكككنا بعضكككا فيما مصرككك, وصكككدق من يقول :   دعنا نعمل فيما 
 .الإصلاح والنمو والخير  , ولا يجب أن نتنازع فنفشل وتفشل برام   فيهإختتفنا 

 

 والته يقول الحق وهو يهدي السبيل

 ندعو الته أن يجعل مصر بتدا آمنا مستقرا رخاء سخاء

 والحمد لته الذي بنعمته تتم الأعمال الصالحات

 


